
 

 

2. วัน เดือน ป ท่ีมีการตกลงเขาทํารายการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการ (ในการประชุมและออกเสียงลงคะแนนเฉพาะกรรมการท่ีไมมีสวนไดเสียเทานั้น กรรมการท่ีมี

สวนไดเสียหรือสวนเก่ียวของ ไดแก นายบรรยงค ลํ่าซํา พล.ต.อ. เภา สารสิน นายบัณฑูร ลํ่าซํา และ นางสุจิตพรรณ ลํ่าซํา มิได

รวมประชุมในเรื่องนี้ และไมมีสิทธิออกเสียงในที่ประชุม รวมท้ังไมไดรับเอกสารประกอบการประชุม) พิจารณาแลวและมีมติเห็น

ชอบใหเสนอตอท่ีประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติเกี่ยวกับการซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมใน MTFH การตกลงเขาทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

และการดําเนินการที่เกี่ยวของหรือจําเปน โดยมีสาระสําคัญในการขออนุมัติสรุปไดดังตอไปนี้  
 

2.1 ใหธนาคารสามารถซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมในบริษัท เมืองไทย โฟรทิส โฮลด้ิง จํากัด (“MTFH”) จํานวนรวมท้ังสิ้น

19,191,635 หุน ในราคาซื้อหุนและราคาตอหุนคิดตามวิธีการคํานวณ ดังนี้  

 ราคาซื้อหุน = ไมเกิน 7,244 ลานบาท (คํานวณจากมูลคาของ MTL และ MTI ในสวนท่ี MTFH ถือหุน) บวกดวยเงินสด 

(Cash) และสินทรัพย (Assets) หักดวยหนี้สินและภาระผูกพัน (Liabilities) ในสัดสวนท่ีธนาคารจะลงทุนใน MTFH ณ วันท่ีทํา

การซื้อและขายหุน  

 ราคาตอหุน = ราคาซื้อหุน หารดวย จํานวนหุนท่ีธนาคารซื้อท้ังหมด 19,191,635 หุน 

 ท้ังนี้ ในการทํารายการคร้ังนี้ ทาง MTL จะตองไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการ

ประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) ในการจายเงินปนผล ซึ่งในขณะน้ีอยูระหวางการขออนุญาต ซึ่งหากไดรับอนุญาตใหจาย

เงินปนผลได ทาง MTL จะทําการจายเงินปนผลใหแก MTFH และผูถือหุนรายอ่ืน โดยตอมาทาง MTFH จะมีการจายเงินปน

ผลใหแกธนาคารและผูถือหุนรายอ่ืน อันเปนสวนหน่ึงของธุรกรรมในคร้ังนี้ ในกรณีเชนนี้ ราคาซ้ือหุนสุทธิ (ราคาซ้ือหุน

รวมท่ีธนาคารชําระท้ังสิ้น หักดวยเงินปนผลท่ีธนาคารไดรับ) จะไมเกินราคาซ้ือหุนตามวิธีการคํานวณขางตน 

และอนุมัติใหทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของธนาคารในการซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมดังกลาวดวย โดยมีราย

ละเอียดดังนี้  

• จองซื้อหรือซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนท่ีจะออกโดย MTFH ตามสัดสวนการถือหุน ตลอดจนหุนสามัญเพิ่มทุนท่ีไมไดรับ

การจองซื้อจากผูถือหุนเดิม รวมจํานวน 3,865,949 หุน ในราคาตอหุนคิดจากวิธีการคํานวณท่ีกลาวไวขางตน 

(ท้ังนี้ MTFH มีบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของธนาคารถือหุนและมีอํานาจควบคุมใน MTFH) 

• ซื้อหุน MTFH จากผูถือหุนเดิม ไดแก Fortis Insurance International N.V. (“Fortis”)
1 
และ Swiss Reinsurance 

Company Ltd.  (“SwissRe”) และผูถือหุนรายอ่ืนท่ีมิใชบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน จํานวนรวม 9,621,886 หุน ใน

ราคาตอหุนคิดจากวิธีการคํานวณท่ีกลาวไวขางตน  

• ซื้อหุน MTFH จากผูถือหุนเดิมที่เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของธนาคาร จํานวนรวม 5,703,800 หุน ในราคาตอหุน

คิดจากวิธีการคํานวณท่ีกลาวไวขางตน   

• อนุมัติใหธนาคารทําการเจรจา ตกลง ทําสัญญากับบุคคลใด ๆ และ/หรือบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันเก่ียวกับการซื้อขาย

หุนสามัญเพิ่มเติมใน MTFH หรือสัญญาอ่ืน ๆ อันจําเปนหรือเก่ียวของกับการซื้อหุน การบริหารจัดการ หรือ

ดําเนินธุรกิจ 

ท้ังนี้ ราคาซื้อหุนของ MTFH ท่ีธนาคารจะซื้อนี้ อาจเปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกับผลการตรวจสอบสถานะของบริษัท (Due 

Diligence) และผลการเจรจาตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมถึงการปรับผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของมูลคาทางบัญชี (Book value) 

                                                 
1
 Fortis จะยังคงสภาพการเปนผูถือหุนและพันธมิตรกับ MTFH MTL และ MTI 



 

 

ของบริษัท เมืองไทย โบรกเกอร จํากัด (“MTB”) ณ วันท่ี 31มีนาคม 2552 และการเปล่ียนแปลงของมูลคาเงินสด สินทรัพย หนี้

สินและภาระผูกพันของ MTFH ในวันท่ีทํารายการดวย 

  เมื่อคํานวณมูลคาของรายการซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของ MTFH และรายการซื้อหุน MTFH จากผูถือหุนเดิมที่เปนบุคคลท่ี

เก่ียวโยงกันของธนาคาร ซึ่งเขาขายเปนรายการท่ีเกี่ยวโยงกันจะมีขนาดหรือมูลคาของรายการท้ังสิ้นประมาณ 3,612,160,285 บาท
2
 

ซึ่งเกินกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิของธนาคาร ธนาคารตองเปดเผยการตกลงเขาทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

รวมท้ังขออนุมัติการเขาทํารายการจากผูถือหุนของธนาคารดวย (รายละเอียดของบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของธนาคารท่ีจะทํา 

รายการกับธนาคารจะเปนไปตามท่ีจะกลาวตอไปในขอ 8. ของสารสนเทศฉบับนี้) 

 
8.2 รายการซื้อหุน MTFH จากผูถือหุนเดิมที่เปนบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของธนาคาร จํานวนรวม 5,703,800 หุน ในราคาตอ

หุนคิดตามวิธีการคํานวณตามท่ีกําหนด (รายละเอียดตามขอ 2.1 ของสารสนเทศฉบับนี้) โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

 

บริษัท/บุคคลท่ี 

เก่ียวโยงกัน 
จํานวน 

หุนท่ีขาย (หุน) 
ความสัมพันธกับธนาคาร 

สัดสวนการถือหุน

ในธนาคาร  
ณ วันท่ี 11 

กันยายน 2551 

ผูจัดการมรดก นายบัญชา   ลํ่าซํา 463,166 ทานผูหญิง ม.ร.ว. สําอางวรรณ 

ลํ่าซํา มารดาประธานเจาหนา

ท่ีบริหาร เปนผูจัดการมรดก 

- 

บริษัท ภัทรสัมพันธ จํากัด 1,232,515 มีนายบรรยงค ลํ่าซํา ประธาน

กรรมการ และนายบัณฑูร  

ลํ่าซํา ประธานเจาหนาท่ี

บริหาร และญาติสนิทเปนผูถือ

หุนรวมกันเกินรอยละ 20 ของ

หุนท่ีจําหนายแลวท้ังหมดของ

บริษัท 

0.23% 

บริษัท นิธิธํารง จํากัด 38,922 มีนายบัณฑูร ลํ่าซําประธานเจา

หนาท่ีบริหาร และญาติสนิท 

ถือหุนรวมกันเกินรอยละ 30 

ของหุนท่ีจําหนายแลวท้ังหมด

ของบริษัท 

0.03% 

บริษัท พฤฒิธาดา จํากัด 49,301 มี น า ย ก ฤษ ฎ า  ลํ่ า ซํ า  รอ ง

กรรมการผูจัดการ และญาติสนิท  

ถือหุนรวมกันเกินรอยละ 30 

ของหุนท่ีจําหนายแลวท้ังหมด

ของบริษัท 

0.02% 

นางชนาทิพย จูตระกูล 18,163 พี่สาวของนายบรรยงค ลํ่าซํา 

ประธานกรรมการ 

- 

หางหุนสวนสามัญอรัณย 350,992 มีญาติสนิทของ นางสุจิตพรรณ 0.15% 

                                                 
2
 คํานวณจากมูลคาการทํารายการเบ้ืองตน 7,244 ลานบาท จํานวนหุนท้ังส้ิน 19,191,635 หุน และจํานวนหุนของบุคคลที่เก่ียวโยงกัน จํานวน 

9,569,749 หุน 

 



 

 

บริษัท/บุคคลท่ี 

เก่ียวโยงกัน 
จํานวน 

หุนท่ีขาย (หุน) 
ความสัมพันธกับธนาคาร 

สัดสวนการถือหุน

ในธนาคาร  
ณ วันท่ี 11 

กันยายน 2551 

ลํ่าซํา กรรมการ เปนหุนสวน 

คณะบุคคลไตรสิทธิ์ 

 

351,826 มีญาติสนิทของ นางสุจิตพรรณ 

ลํ่าซํา กรรมการ เปนหุนสวน 
0.13% 

นายไพโรจน ลํ่าซํา 920,001 บิดานายกฤษฎา ลํ่าซํา รอง

กรรมการผูจัดการ 

0.09% 

นายบรรยงค ลํ่าซํา 622,744 ประธานกรรมการ 0.13% 

นางสาวสุปญญา ลํ่าซํา 351,595 นองสาวนางสุจิตพรรณ ลํ่าซํา 

กรรมการ 

0.15% 

นายบัณฑูร ลํ่าซํา 56,825 ประธานเจาหนาท่ีบริหาร - 
ทานผูหญิง ม.ร.ว. สําอางวรรณ ลํ่าซํา 154,908 ม า รด าน าย บั ณ ฑู ร  ลํ่ า ซํ า 

ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 

0.25% 

พล.ต.อ. เภา สารสิน 15,569 รองประธานกรรมการ 0.01% 

คุณหญิงชัชนี จาติกวณิช 45,408 พี่ ส า วน ายบ รรย งค  ลํ่ า ซํ า 

ประธานกรรมการ 

- 

นางสุภวรรณ ปนยารชุน 56,825 น อ งสาวน าย บัณ ฑู ร  ลํ่ าซํ า 

ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 

0.09% 

นางชูจิตร สีบุญเรือง 55,787 พี่ ส า วน ายบ รรย งค  ลํ่ า ซํ า 

ประธานกรรมการ 

- 

นางสุมัณฑนา โมกขะเวส 367,426 พี่ สาวนางสุ จิตพรรณ  ลํ่ าซํ า 

กรรมการ 

0.01% 

นางรุจิราภรณ หวั่งหลี 350,992 พี่ สาวนางสุ จิตพรรณ  ลํ่ าซํ า 

กรรมการ 

0.18% 

นายยุตติ ลํ่าซํา 200,835 นองชายนายบรรยงค  ลํ่าซํา 

ประธานกรรมการ 

0.01% 

รวมบริษัท/บุคคลท่ีเกี่ยวโยงโดยตรงและ

โดยออม 
5,703,800  

 

 

ท้ังนี้ ราคาซื้อหุนของ MTFH ท่ีธนาคารจะซื้อนี้ อาจเปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกับผลการตรวจสอบสถานะของบริษัท (Due 

Diligence) และผลการเจรจาตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมถึงการปรับผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของมูลคาทางบัญชี (Book value) 

ของ บริษัท เมืองไทย โบรกเกอร จํากัด (MTB) ณ วันท่ี 31มีนาคม 2552 และการเปลี่ยนแปลงของมูลคาเงินสด สินทรัพย หนี้

สินและภาระผูกพันของ MTFH ในวันท่ีทํารายการดวย 

 เมื่อคํานวณมูลคาของรายการซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของ MTFH และรายการซื้อหุน MTFH จากผูถือหุนเดิมที่เปนบุคคลท่ี

เกี่ยวโยงกันของธนาคาร ซึ่งเขาขายเปนรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน จะมีขนาดหรือมูลคาของรายการทั้งสิ้นประมาณ 3,612,160,285 



 

 

บาท
3
 ซึ่งเกินกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิของธนาคาร  ธนาคารตองเปดเผยการตกลงเขาทํารายการท่ีเกี่ยว

โยงกัน รวมทั้งขออนุมัติการเขาทํารายการจากผูถือหุนของธนาคารดวย 

 ท้ังนี้ กรรมการที่มีสวนไดเสียหรือสวนเกี่ยวของ ไดแก นายบรรยงค ลํ่าซํา พล.ต.อ. เภา สารสิน นายบัณฑูร ลํ่าซํา และ

นางสุจิตพรรณ ลํ่าซํา มิไดรวมประชุมในวาระท่ีเกี่ยวกับการซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมใน MTFH และไมมีสิทธิออกเสียงในท่ีประชุม

กรรมการ รวมทั้งไมไดรับเอกสารประกอบการประชุม 
 

9. ความเห็นของคณะกรรมการ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการธนาคาร ครั้งท่ี 2/2552 ซึ่งประชุมเมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2552 (ในการประชุมและ 

ออกเสียงลงคะแนนเฉพาะกรรมการที่ไมมีสวนไดเสียเทานั้น กรรมการท่ีมีสวนไดเสียหรือสวนเกี่ยวของ ไดแก นายบรรยงค ลํ่าซํา 

พล.ต.อ.เภา สารสิน นายบัณฑูร ลํ่าซํา และนางสุจิตพรรณ ลํ่าซํา มิไดรวมประชุมในเรื่องนี้ และไมมีสิทธิออกเสียงในที่ประชุมรวม

ท้ังไมไดรับเอกสารประกอบการประชุม) พิจารณาแลวและมีมติเห็นชอบในแผนการขยายการลงทุนในบริษัท เมืองไทยประกันชีวิต 

จํากัด (“MTL”) ผานการซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมในบริษัท เมืองไทย โฟรทิส โฮลด้ิง จํากัด (“MTFH”) ซึ่งเปนบริษัทไทยท่ี    ถือหุน

อยูใน MTL ในสัดสวนรอยละ 75 ของจํานวนหุนท้ังหมดท่ีออกโดย MTL เพื่อใหธนาคารมีสัดสวนการถือหุนใน MTFH ประมาณ

รอยละ 51 ของจํานวนหุนท้ังหมดท่ีออกโดย MTFH  ซึ่งจะทําใหธนาคารมีผลประโยชน (Economic Interest) ตามสัดสวนใน MTL 

ประมาณรอยละ 38.25 และใหเสนอตอท่ีประชุมผูถือหุนของธนาคารเพ่ือขออนุมัติเกี่ยวกับการซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมใน MTFH 

การตกลงเขาทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และการดําเนินการที่เกี่ยวของหรือจําเปนตามท่ีคณะกรรมการเสนอ 

 ในการพิจารณาของคณะกรรมการไดมีการพิจารณายุทธศาสตรในการดําเนินธุรกิจของธนาคาร ผลการศึกษาเก่ียวกับ

การขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธนาคารไปยังธุรกิจประกันชีวิตเปนประโยชนท่ีธนาคารจะไดรับ ประกอบกับการเจรจากับ

กลุมผูถือหุนเดิมซึ่งมีความสนใจท่ีจะขายหุนใน MTFH เทานั้น จึงเห็นควรใหทําการซื้อหุนสามัญเพิ่มเติมใน MTFH โดยการจองซื้อ

หรือซื้อหุนเพิ่มทุนท่ีจะออกโดย MTFH และการซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมรายอ่ืน จํานวนรวมทั้งสิ้น 19,191,635 หุน ในราคาซื้อหุน

และราคาตอหุนคิดตามวิธีการคํานวณ ดังนี้  

 ราคาซื้อหุน =  ไมเกิน 7,244 ลานบาท (คํานวณจากมูลคาของ MTL และ MTI ในสวนท่ี MTFH ถือหุน) บวกดวย 

เงินสด (Cash) และสินทรัพย (Assets) หักดวยหนี้สินและภาระผูกพัน (Liabilities) ในสัดสวนท่ีธนาคารจะลงทุนใน MTFH ณ 

วันท่ีทําการซื้อและขายหุน  

 ราคาตอหุน = ราคาซื้อหุน หารดวย จํานวนหุนท่ีธนาคารซื้อท้ังหมด 19,191,635 หุน 

ท้ังนี้ ในการทํารายการคร้ังนี้ ทาง MTL จะตองไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการ

ประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) ในการจายเงินปนผล ซึ่งในขณะน้ีอยูระหวางการขออนุญาต ซึ่งหากไดรับอนุญาตใหจาย

เงินปนผลได ทาง MTL จะทําการจายเงินปนผลใหแก MTFH และผูถือหุนรายอ่ืน โดยตอมาทาง MTFH จะมีการจายเงินปน

ผลใหแกธนาคารและผูถือหุนรายอ่ืน อันเปนสวนหน่ึงของธุรกรรมในคร้ังนี้ ในกรณีเชนนี้ ราคาซ้ือหุนสุทธิ (ราคาซ้ือหุน

รวมท่ีธนาคารชําระท้ังสิ้นหักดวยเงินปนผลท่ีธนาคารไดรับ) จะไมเกินราคาซ้ือหุนตามวิธีการคํานวณขางตน 

ราคาซื้อหุนของ MTFH ท่ีธนาคารจะซื้อนี้ อาจเปล่ียนแปลงไดขึ้นอยูกับผลการตรวจสอบสถานะของบริษัท (Due 

Diligence) และผลการเจรจาตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของ รวมถึงการปรับผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของมูลคาทางบัญชี (Book value) 

ของบริษัท เมืองไทย โบรกเกอร จํากัด (MTB) ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2552 และการเปล่ียนแปลงของมูลคาเงินสด  สินทรัพย    

หนี้สินและภาระผูกพันของ MTFH ในวันท่ีทํารายการ ท้ังนี้ ในการวิเคราะหราคาหุนไดมีการวิเคราะหดวยวิธีคณิตศาสตร 
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 คํานวณจากมูลคาการทํารายการเบ้ืองตน 7,244 ลานบาท จํานวนหุนท้ังส้ิน 19,191,635 หุน และจํานวนหุนของบุคคลที่เก่ียวโยงกัน จํานวน 

9,569,749 หุน 

 



 

 

ประกันภัยซึ่งเปนวิธีสวนลดกระแสเงินสดที่ประมาณการเติบโตของบริษัททั้งจากธุรกิจท่ีมีอยูในปจจุบันและจากธุรกิจท่ีจะเกิดขึ้น

ในอนาคต และเปรียบเทียบกับกรณีอางอิงของราคาหุนของบริษัทประกันชีวิตท่ีมีการซื้อขายในชวง 1-2 ปท่ีผานมา ท้ังในประเทศ

ไทยและประเทศในเอเชียที่มีลักษณะการดําเนินธุรกิจใกลเคียงกับประเทศไทย ซึ่งคณะกรรมการเชื่อวาจากการประเมินอุตสาห

กรรมประกันชีวิตในประเทศไทยท่ียังมีอัตราการซื้อประกันอยูในระดับตํ่าเมื่อเทียบกับประเทศอ่ืน ๆ รวมถึงสภาวะตลาดเงินและ

นโยบายสนับสนุนของภาครัฐ ประกอบกับความแข็งแกรงของเครือธนาคารกสิกรไทย การซื้อขายหุนท่ีราคาดังกลาวจะนํามาซึ่งผล

ตอบแทนท่ีเปนท่ีนาพอใจในระยะยาว  

ในการนี้ คณะกรรมการไดยึดถือประโยชนสูงสุดท่ีธนาคารและผูถือหุนของธนาคารจะไดรับเปนสําคัญ โดยเห็นวาไดมี

การทําการศึกษาในการคํานวณราคาอยางละเอียดรอบคอบเพื่อใหมั่นใจวาธนาคาร และคณะกรรมการธนาคาร ไดทําการดูแล

รักษาประโยชนของธนาคารและผูถือหุนของธนาคารอยางดีแลว 
 


